A importancia do controle de risco nos investimentos emagoes
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ara os pequenos e
médios investidores
aaplicacao em
renda variavel
(agOes) tem se
tornado uma forma de
diversificacio — e alternativa ao
dominio dos fundos de
renda fixa— para a formacao
de poupanga e previdéncia.

O mercado de agdes
brasileiro passou por uma

grande expansao nos Gltimos

L_I

anos, a partir do controle da

inflacdo e da popularizacio

dos sistemas eletrénicos

de home broker. Mas, apesar

disso, ainda tem muito para

absorver em termos de recursos

e interessados em investir

em acoes.
Anossarecomendacdo aos

clientes, desde o primeiro

momento, € sempre valorizaro |

aspecto educacional,
preparando-se para operarno
mercado com autonomia,
seguranca e disciplina, por
meio do gerenciamento de
risco com o uso da estatistica.
Ha anecessidade de usar um
método. Atualmente, sao
infimeras as metodologias que
tentam apresentar ao
investidor formas variadas de
tentar “prever o futuro”. Emsua
maioria, adotam formulas
dogmaticas (ou quase
misticas), carecendo de
fundamentacdo cientifica.
Para aqueles que tém acesso
aferramentas e métodos

paravalidacio estatistica,

a proposta de “tentar prever
o futuro” se apresenta
sempre como muito ingénua.

Ap0s testar inimeras
estratégias hoje disponiveis no
mercado sobre investimentos
em renda variavel, os
resultados dos testes
permitiram determinar que a
maioria delas € absolutamente
ineficaz para gerar lucros de
forma consistente,

Aquelas que se mostraram
eficazes sdo as que utilizam
algum esquema concreto de
controle de risco. Podemos
afirmar que o foco
de uma estratégia lucrativa
deve ser o controle do
risco e ndo a analise do
ponto de entrada na operacao.

Artazdo disso € que 0s
ganhos e perdas no mercado se
dao sempre em juros
compostos. E juros compostos
tém uma caracteristica sempre
exponencial. Dessa forma, as
perdas acabam se tornando

mais drasticas que os ganhos
no mercado.

Basta verificar que, para se
recuperar de uma perda de 50%
do capital, o investidor devera
necessariamente ganhar 100%
sobre o que lhe restou. Se
perdeu 75%, precisard ganhar
300%! E assim por diante...

Ou seja, quem nao usa um
método estatisticamente vélido
para controle de risco
provavelmente tera uma
relacdo matematica
exponencial contra si. E
nenhuma “bola de cristal”
podera compensar as perdas
exponenciais que porventura
venham a ocorrer.

Aanalise técnica (tao
popular entre os investidores
atuais), bem como qualquer
outra analise, pode apenas
ajudar a melhorar o resultado
de uma estratégia de operagao
que jd esteja calcada no
controle adequado do risco.

Issondo é uma opinido, & um
fato cientificamente

_

comprovado. No sentido de
trazer esse enfoque realmente
cientifico e seguro as operagoes
no mercado de capitais, é
preciso usar uma metodologia
que esteja firmemente calcada
no conceito de modelamento e
validacdo estatistica de
sistemas de operacio.

A metodologia tem que se
destacar principalmente pela
limitacao estatistica dorisco
assumido (controle estatistico
dorisco). Apesar de parecer
complicado, 0 assunto pode ser
apresentado de forma didatica
e progressiva aos investidores.

Com aadogdo de uma
metodologia de controle de
risco, passamos a conhecer
melhor o perfil dos investidores
e aprender mais sobre o
funcionamento do chamado
“trade”, e notamos uma
crescente necessidade
de treinamento.

Mudar o comportamento e
bloquear as decisoes
emocionais, sem alterar as

regras no meio do caminho, &
mais dificil do que parece.
Assim, acreditamos que os
investidores podem tragar seus
objetivos de curto e longo
prazos de maneira consistente,
sem colocar inadvertidamente
em risco (maior que o
necessario) anos de
poupangca e suor do seu
trabalho, para uma efetiva
seguranca financeira.
Com os pés no chao, sem

| milagres nem bola de cristal.
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